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13. November 2026 

 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Der Skandal um Jensen Huang spitzt sich weiter zu. Wie Reuters am Donnerstag berichtete, soll 
der Nvidia-Gründer eine intime Beziehung zu einer weiteren, bislang nicht namentlich genannten 
Mitarbeiterin des Unternehmens gehabt haben. Nvidia wollte sich zu den neuen Vorwürfen nicht 
äußern. Die jüngsten Enthüllungen verschärfen die Kontroverse um Huangs außereheliche 
Affären, die den Chiphersteller in den vergangenen zwei Wochen erheblich belastet und 
schließlich dazu geführt haben soll, dass Huang am Donnerstag seinen Posten als CEO 
niederlegte. 
 

Deutschland: Handelsbilanzsaldo September (saisonbereinigt) in Mrd €: 15,60 vs. 19,20 erwartet 
waren 19,50; Exporte September (saisonbereinigt) m/m: 2,00 erwartet waren -0,40 
 

USA: Verbraucherpreise Oktober m/m: 0,40 vs. 0,30 erwartet waren 0,60; Verbraucherpreise 
(Kernrate) Oktober m/m: 0,30 vs. 0,20 erwartet waren 0,3; Erstanträge auf Arbeitslosenhilfe 
Vorwoche in Tsd: 200,00 vs. 194,00 erwartet waren 191,00 
 

Der Bund Future eröffnet die Woche mit 123,10 und erreicht sein Wochenhoch von 123,24 kurz 
nach Wochenstart. Aktuell notiert der Future bei 121,98. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt 
momentan bei 3,205%, für 10-jährige bei 3,370% und für 30-jährige bei 3,732%. 
 

Der Euro startete mit $1,122 in die Woche und erreichte noch am Montagmorgen sein 
Wochenhoch von $1,250. Danach gab der Euro wieder nach und erreichte am Freitag das 
Wochentief von $1,1047. Aktuell notiert der Euro bei $1,1061.  
 

Der Bitcoin startete mit $74.985,76 in die Woche und erreichte sofort sein Wochenhoch von 
$75.321,12. Ähnlich dem Trend aller anderen Wertanlagen, ging es danach bergab. Das 
Wochentief von $68.083,92 erreicht der Bitcoin Freitagmorgen. Aktuell notiert er bei $68.676,19. 
 

Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $84,02 bis $89,11. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $88,74 und notiert damit knapp 12% leichter im Vergleich zur Vorwoche. 
 

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.852,46 und $4.145,11. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$3.898,57. Silber notiert aktuell bei $50,05. 
 
Um loszulegen, muss man aufhören zu reden und anfangen zu handeln. – Walt Disney, 

amerikanischer Filmproduzent (1901-1965) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Mercedes-Benz Group - EUR DE000A169NC2 11.05.2028 1,375% 97,033 3,463% 

 Goldman Sachs Group - EUR XS1861206636 01.11.2028 2,000% 96,920 3,659% 

 Volkswagen INTL FIN - EUR XS1167667283 16.01.2030 1,625% 92,490 4,204% 

   African Dev. Bank - EUR XS1966120096 21.03.2029 0,500% 93,210 3,576% 

 Porsche Auto Holding - EUR XS2643320109 27.09.2030 4,250% 100,000 4,247% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

 
 
 
Die Mutares SE & Co. KGaA treibt die vollständige Refinanzierung ihrer variabel verzinslichen 
Anleihe 2023/27 mit einem ausstehenden Nominalvolumen von 250 Millionen Euro voran. Hierzu 
plant das Unternehmen, die bereits bestehende Anleihe 2024/29 um bis zu 165 Millionen Euro 
aufzustocken. Die neu ausgegebenen Schuldverschreibungen sollen mit dem 3-Monats-
EURIBOR zuzüglich einer jährlichen Marge von 6,25 Prozent verzinst werden. Bei der bisherigen 
Anleihe 2023/27 liegt der Zinsaufschlag dagegen noch bei 8,50 Prozent. Anleger, die 
Schuldverschreibungen der ausstehenden Anleihe halten, erhalten im Rahmen eines öffentlichen 
Umtauschangebots die Möglichkeit, ihre Papiere im Verhältnis 1:1 gegen Schuldverschreibungen 
der Anleihe 2024/29 einzutauschen. Darüber hinaus sieht das Angebot eine Mehrerwerbsoption 
vor, durch die teilnehmende Gläubiger zusätzliche neue Schuldverschreibungen in Stückelungen 
von jeweils 1.000 Euro erwerben können. Parallel dazu sollen institutionelle Investoren im Rahmen 
einer Privatplatzierung angesprochen werden. Der Zeitraum für den Umtausch beginnt am 17. 
November 2026 und endet am 4. Dezember 2026 um 12:00 Uhr mitteleuropäischer Zeit. Der 
festgelegte Rollover-Preis beläuft sich auf 100,563 Prozent des Nennwerts und beinhaltet damit 
eine Prämie von 0,563 Prozent. Zusätzlich werden die bis zum Ausgabetag aufgelaufenen Zinsen 
der bisherigen Anleihe berücksichtigt. Ein entsprechender Preisausgleichsbetrag soll 
sicherstellen, dass die Differenz zwischen dem Rollover-Preis einschließlich der aufgelaufenen 
Zinsen und dem Ausgabepreis der neuen Schuldverschreibungen ausgeglichen wird. Für die 
neuen Anleihen ist ein Ausgabepreis zwischen 100 und 101 Prozent des Nennbetrags 
vorgesehen. Das endgültige Emissionsvolumen sowie die Höhe des Preisausgleichsbetrags 
sollen voraussichtlich am 9. Dezember 2026 festgelegt werden. Die technische Abwicklung der 
Transaktion ist für den 21. Dezember 2026 geplant. Schuldverschreibungen der Anleihe 2023/27, 
die nicht im Rahmen des Angebots umgetauscht werden, möchte Mutares zum 28. Dezember 
2026 vorzeitig kündigen und zurückzahlen. Voraussetzung hierfür ist allerdings, dass die geplante 
Aufstockung der Anleihe 2024/29 erfolgreich durchgeführt wird. Ob und in welchem Umfang die 
Transaktion letztlich umgesetzt wird, hängt nach Angaben des Unternehmens weiterhin von den 
zum jeweiligen Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen ab. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A169NC2/mercedes-benz-group-ag-medium-term-notes-v-1628/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1861206636/goldman-sachs-group-inc-the-eo-medium-term-nts-201828/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1167667283/volkswagen-intl-finance-n-v-eo-medium-term-notes-201530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1966120096/african-development-bank-eo-medium-term-notes-201929/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2643320109/porsche-automobil-holding-se-medium-term-notes-v-2330-30/
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Barclays Bank PLC - EUR XS3551825501 12.11.2031 4,109% 99,300 4,246%  

  CNP Assurances SA - EUR FR001401C5O0 17.05.2057 5,375% 98,390 5,579%  

  Booking Holdings INC - EUR XS3567752285 13.11.2038 5,000% 98,860 5,139%  

  CRH Finance DAC - EUR XS3570708217 16.02.2038 4,625% 98,330 4,811%  

  Aedifica SA - EUR BE0390385574 17.05.2033 4,500% 99,030 4,671%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  CMS Energy - USD US125896CB49 01.07.2057 6,800% 99,580 6,889%  

  Kimco Realty OP LLC - USD US49447BAA17 01.03.2034 6,400% 102,570 5,946%  

  Royal Bank of Canada - USD US78017DBC11 05.11.2030 5,423% 99,550 5,589%  

  Public Storage OP CO - USD US74464AAJ07 15.11.2036 5,600% 97,280 5,962%  

  Royal Bank of Canada - USD US78017DBC11 05.11.2030 5,423% 99,550 5,589%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die ABO Energy GmbH & Co. KGaA hat heute beschlossen, beim zuständigen Amtsgericht 
Frankfurt am Main als Restrukturierungsgericht ein Restrukturierungsvorhaben nach dem Gesetz 
über den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen für Unternehmen ("StaRUG") anzuzeigen. 
Hintergrund der Anzeige sind die Verhandlungen der Gesellschaft mit ihren wesentlichen 
Finanzierungsgläubigern über ein umfassendes Restrukturierungskonzept auf Grundlage eines 
Sanierungsgutachtens. Die mit diesen Finanzierungsgläubigern geschlossene 
Stillhaltevereinbarung läuft bis zum 30. November 2026 mit Verlängerungsoption bis zum 21. 
Dezember 2026. Sie soll bis zum Abschluss der Sanierungsfinanzierung verlängert werden.  
Nach dem aktuellen Verhandlungsstand des Restrukturierungskonzepts wird die Gesellschaft 
einen Restrukturierungsplan zur Abstimmung vorlegen, dem zufolge unter anderem das 
Grundkapital der Gesellschaft auf null herabgesetzt wird, neue Aktien aus einer Kapitalerhöhung 
unter Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden Kommanditaktionäre ausgegeben werden, 
die Gesellschaft in eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung umgewandelt wird, die nachrangige 
Anleihe 2024/2029 und die nachrangige Anleihe 2021/2030, jeweils einschließlich aufgelaufener 
Zinsen, vollständig gegen Ausgabe eines nachrangigen Besserungsscheins erlassen werden, die 
bestehenden vorrangigen Finanzierungen zu einem erheblichen Teil gegen Ausgabe eines 
vorrangigen Besserungsscheins erlassen und im Übrigen in ihrer Laufzeit bis zum 31. Dezember 
2030 verlängert werden sowie der Gesellschaft zusätzliche Liquidität bereitgestellt wird. Zur 
Zeichnung der neuen Aktien aus der Kapitalerhöhung soll allein ein Sanierungsgesellschafter 
zugelassen werden. Die bisherigen Kommanditaktionäre würden damit aus der Gesellschaft 
ausscheiden.  

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3551825501/barclays-bank-plc-eo-medium-term-nts-202631/
FR001401C5O0
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3567752285/booking-holdings-inc-eo-notes-202626-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3570708217/crh-finance-dac-eo-med-term-notes-202626-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/BE0390385574/aedifica-s-a-eo-notes-202626-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/US125896CB49/cms-energy-corp-dl-flr-notes-202632-57/
https://www.quotrix.de/anleihen/US49447BAA17/kimco-realty-op-llc-dl-notes-202323-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/US78017DBC11/royal-bank-of-canada-dl-flr-med-t-nts-202626-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US74464AAJ07/public-storage-operat-company-dl-notes-202626-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/US78017DBC11/royal-bank-of-canada-dl-flr-med-t-nts-202626-30/
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Die EPH Group plant, den Inhabern ihrer beiden bestehenden Unternehmensanleihen einen 
Umtausch in die neue, mit 10 Prozent jährlich verzinste Tourismus-Anleihe 2026/33 anzubieten. 
Wie das Unternehmen mitteilte, wurde die Durchführung eines entsprechenden 
Umtauschangebots mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen. Demnach sollen Anleger, die 
Schuldverschreibungen der Anleihe 2025/32 mit der ISIN DE000A3L7AM8 oder der Anleihe 
2023/30 mit der ISIN DE000A3LJCB4 halten, ihre bisherigen Papiere im Verhältnis 1:1 gegen 
Schuldverschreibungen der neuen besicherten Unternehmensanleihe 2026/33 mit der ISIN 
AT0000A3XVE4 eintauschen können. Die neue Anleihe war bereits am 20. Oktober 2026 
angekündigt worden und soll ein Emissionsvolumen von bis zu 50 Millionen Euro erreichen. Die 
Durchführung des Umtauschangebots ist für das erste Halbjahr 2027 vorgesehen, steht allerdings 
noch unter dem Vorbehalt der Billigung eines entsprechenden Wertpapierprospekts durch die 
zuständige Aufsichtsbehörde. Ein genauer Termin für den Beginn des Angebots sowie die Dauer 
der Umtauschfrist wurden bislang nicht festgelegt. Derzeit arbeitet die EPH Group gemeinsam mit 
einem deutschen Bankpartner an der abschließenden Ausgestaltung der Umtauschbedingungen. 
Das Kreditinstitut soll anschließend auch die Durchführung und technische Abwicklung des 
Angebots übernehmen. Mit dem geplanten Umtausch verfolgt das Unternehmen das Ziel, die 
beiden bisherigen Anleihen in der neuen Tourismus-Anleihe zusammenzuführen. Die neue 
Schuldverschreibung bietet nach Angaben des Emittenten einen festen jährlichen Zinssatz von 10 
Prozent bei einer Laufzeit von sieben Jahren. Die Zinszahlungen sollen monatlich erfolgen, 
während die Mindeststückelung bei 1.000 Euro liegt. Das gesamte Emissionsvolumen ist auf 
maximal 50 Millionen Euro begrenzt. Zur Besicherung der Anleihe ist vorgesehen, 
Geschäftsanteile an Tochtergesellschaften und Beteiligungsunternehmen zu verpfänden. Als 
Valutatag ist der 1. Dezember 2026 geplant, während die erste monatliche Zinszahlung im Januar 
2027 erfolgen soll. 
 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende! 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der Regulation 
S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und Japan. Die Inhalte 
der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. Die jeweiligen Nutzer 
sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf Informationen 
Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit der 
Verwendung dieser Inhalte entstehen. Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität 
der bereitgestellten Inhalte übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit 
von Rechten Dritter sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten 
ausgeschlossen. Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit 
oder der Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. Die ICF BANK AG behält sich das Recht 
vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten. Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen 
Information und nicht gestützt auf diese Inhalte treffen. Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten 
Unternehmen angegeben werden, können auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, 
Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der 
Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die 
persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt 
der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. Die 
ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate Exchange 
sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist betreuten 
Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse Frankfurt / 
Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den besprochenen 
Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, dass weder die ICF 
BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am Grundkapital der 
analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen 
innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts der betrachteten Gesellschaft 
übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und der 
Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen Abteilungen, 
insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält. Die ICF BANK AG 
verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) aufgestellten ‚Deutsche 
Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten behalten 
sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen Internetseiten 
angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der Interessent keine Rechte 
an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen des Betrachtens der 
Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die Internetseiten sowie Inhalte 
im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die Verlinkung auf eine der Webseiten 
der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet. Die im Internetauftritt verwendeten Marken 
und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu 
kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Annahme dieses Dokuments gilt als 
Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, 
die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die 
einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


