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Borse Duisseldorf :

10. Januar 2025

Die Anleihen-Woche im Rlckblick — Umsatzspitzenreiter

Mehr als drei Monate nach dem Gewinn der meisten Sitze bei den Parlamentswahlen in
Osterreich ist die rechtspopulistische Freiheitliche Partei FPO erstmals auf dem besten Weg den
Osterreichischen Bundeskanzler zu stellen. FPO-Chef Herbert Kickl ist vom Bundesprasident
Alexander Van der Bellen mit der Regierungsbildung beauftragt worden.

Deutschland: Auftragseingang November -5,4% gegenuber Vormonat, erwartet — minus
0,20.Einzelhandelsumsatze im Nov. -0,60. Inflation im Dez. vorl. +2,60% gegenuber Vorjahr
Euroraum: Erzeugerpreise Nov.1,60% nach 0,4% im Oktober

Frankreich: Verbrauchervertrauen Dezember 89 nach 90 im November

USA: ISM nicht verarb. Gewerbe Dezember steigt auf 54,1; erwartet waren 53,50

Der Bund Future eroffnet die Woche bei 132,42 und erreichte auch am Montag sein
Wochenhoch von 132,57. Danach ging es stetig bergab bis auf das Wochentief von 131,32 am
Donnerstag. Das aktuelle Niveau liegt bei 131,55. Die Rendite fir 5-jahrige Bunds liegt
momentan bei 2,304%, fur 10-jahrige bei 2,546% und fur 30-jahrige bei 2,784%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,0304 und erreichte auch am Montag sein Wochenhoch
von $1,0437. Danach ging es stetig bergab bis auf das Wochentief von $1,0273 am Mittwoch
Aktuell liegt der Kurs bei $1,0308.

Das Ol eroffnete die Woche mit $74,05. Mit $75,29 wurde am Mittwoch das Wochenhoch
erreicht. Das Wochentief lag bei $ 72,84. Aktuell liegt der Preis bei $73,75.

Der Bitcoin startete die Woche auf dem Niveau von $98.356,89. Danach ging es bis zum
Dienstag fester und der Hochstwert wurde mit $102.733,25 erreicht, um dann in der Nacht zum
Mittwoch den Tiefstwert von $92.535,01 zu markieren. Aktuell liegt die Kryptowahrung bei
$92.778,56.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $2.614,81 und $2.678,45. Der aktuelle Kurs liegt bei
$2.674,67.

"Risiko entsteht, wenn Anleger nicht wissen, was sie tun.“ (Warren Buffett)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
African Dev.BKk. - EUR XS1966120096 21.03.2029 0,500% 91,61 2,699%
Mercedes Benz Group - EUR DEOOOA169NC?2 11.05.2028 1,375% 95,04 2,929%
Porsche Auto Holding - EUR XS52802891833 27.09.2029 3,750% 99,35  3,909%
Deutsche Telekom - EUR XS2948768556 04.06.2035 3,25% 98,88  3,408%
John Deere Cap. - USD US24422EVD83 09.01.2030 2,450% 89,05 4,945%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat 3,781 Mrd. Euro an neuen 2,50% 10-jahrigen Bundesanleihe (WKN: BU2Z04) zu
einer Durchschnittsrendite von 2,51 Prozent platziert. Der Bund hat 3,472 Mrd. Euro an
zusatzlichen 2,00% 2-jahrigen Bundesschatzanweisungen (WKN: BU2207) zu einer
Durchschnittsrendite von 2,18 Prozent platziert.

Ende September hat AOC Die Stadtentwickler einen Antrag auf Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens gestellt. Ende November wurde das Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung
eroffnet. Jetzt werden Investoren einer 2022 ausgegebenen Anleihe, die bis 2027 lauft, zu einer
Glaubigerversammlung eingeladen. Diese soll am 22. Januar im Amtsgericht Magdeburg
stattfinden. Dort wird der Sachwalter Dirk Becker einen Kurzbericht abgeben. Auch soll bei dem
Treffen ein gemeinsamer Vertreter fur alle Glaubiger gewahlt werden. Investoren der Anleihe, die
an der Versammlung teilnehmen wollen, sollen sich bis zum 15. Januar beim Sachwalter
anmelden.

Die HIAG Immobilien Holding AG platzierte erfolgreich ihren ersten Green Bond (ISIN:
CH1381197107) uber 100 Mio. CHF mit einer Laufzeit von 5,25 Jahren und einem Kupon von
1,42%. Die Emissionserlose werden zur Finanzierung und Refinanzierung von nachhaltigen
Gebauden und Projekten geméafd dem Green Financing Framework von HIAG verwendet. HIAG
konnte durch diese Emission vom guinstigen Zinsumfeld profitieren und die Finanzierungen tber
einen langeren Zeithorizont absichern. Dieser Green Bond und die im Sommer 2023 lancierte
nachhaltig ausgerichtete Syndikatskreditline tGber 500 Mio. CHF stinden im Einklang mit der
Nachhaltigkeitsstrategie von HIAG und unterstreichen das Bewusstsein fur die Verantwortung
gegeniber Gesellschaft und Umwelt. Als Joint Lead Manager fungierten Raiffeisen Schweiz und
Bank Vontobel. Der Handel des Green Bonds an der SIX Swiss Exchange sei beantragt.

Besonders klimaschonendes Bauen dank Weltneuheit: WeGrow bringt mit selbst entwickelten
KiriBloX® ein innovatives Modul-Bausystem aus nachhaltigem Kiriholz auf den Markt. Auf der
internationalen Messe BAU vom 13. bis 17. Januar 2025 in Minchen préasentiert die KIRITEC
GmbH, ein Unternehmen der WeGrow-Gruppe, ein neues modulares Holzbausystem, das
Klimaschutz und Nachhaltigkeit in besonderer Weise verbindet. Mit den von KIRITEC selbst
entwickelten KiriBloX® kénnen massive Holzgebaude aus nur drei Jahre alten BAumen gebaut
werden. Die Module sind zudem komplett wiederverwendbar.
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Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Pfandbriefbank- EUR DEOO0A382616 27.01.2028 4,000% 99,59 4,129%
Frankreich T-Bill - EUR FR0128690742 31.12.2025 0,000% 97,61 2,493%
Niederland T-Bill - EUR NL0O015002C0O2 27.06.2025 0,000% 98,81 2,628%
Italien T-Bill - EUR ITO005627853 12.12.2025 0,000% 97,72 2,523%
Niedersachsen - EUR DEOOQA383XT2 09.01.2030 2,500% 99,06 2,708%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
US Treasury — USD US91282CMB45 15.12.2027 4,000% 99,11 4,331%
US Treasury - USD US91282CMC28 31.12.2031 4,500% 99,64 4,567%
Czech Republic - CZK CZ0001006894 14.04.2034 4,900% 103,56 4,403%
Czech Republic - CZK CZ0001006969 16.06.2031 6,200% 111,09 4,181%
IBRD - AUD AU3CB0317063 10.01.2030 4,350% 99,47 4,471%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Mutares hat eine Vereinbarung zur Ubernahme von Nervidén Industries, Engineering and
Services von Amper unterzeichnet. Das Unternehmen wird das Segment Goods & Services von
Mutares als neue Plattform-Investition starken. Der Abschluss der Transaktion werde fir das
erste Quartal erwartet. Nervion wurde 1956 gegrindet und ist ein fihrender iberischer Anbieter
von Industriedienstleistungen mit umfassender Erfahrung in der Betreuung von Tier-1-Kunden in
verschiedenen Endmarkten, einschlieRlich Ol und Gas, Industrie und Energie. Das Unternehmen
habe sich einen guten Ruf erworben, indem es eine breite Palette von Aktivitdten konsolidiert
hat, wobei sich das Kerngeschaft auf industrielle Wartung und Montage konzentriert. Dartber
hinaus ist Nervién in Schliisselbereichen wie dem Bau von Photovoltaikanlagen, dem Bau und
der Montage von Lagertanks und Ldsungen zur Luftreinhaltung tatig. Mit einem konsolidierten
Umsatz von ca. 200 Mio. EUR ist das Unternehmen fur zukunftiges Wachstum gut positioniert,
unterstitzt durch ein robustes kommerzielles Netzwerk und seine Erfolgsbilanz. Der Abschluss
der Transaktion stehe noch unter dem Vorbehalt der ublichen fusionskontrollrechtlichen
Prifungen sowie der Genehmigungen durch die Banken.

Der Vorstand der Arbitrage Investment AG (WKN: A3E5A2, ISIN: DEOOOA3ESA26) hat heute im
Rahmen einer gemeinsamen Sitzung mit dem Aufsichtsrat nach Abwé&gung verschiedener
Finanzierungsformen beschlossen, eine Unternehmensanleine zur Finanzierung der
Unternehmensexpansion auszugeben. Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorhaben zu. Geplant ist
demnach ein Emissionsvolumen von bis zu EUR 8 Mio. bei einem marktiblichen Zinssatz und
einer Laufzeit von 5 Jahren. Die Anleihe soll nach deren Ausgabe auch in den Freiverkehr einer
deutschen Borse einbezogen werden.
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Die Grenke AG ("grenke AG") wird heute eine Einladung an die Inhaber ihrer drei ausstehenden
Additional Tier 1 Anleihen (wie nachfolgend naher bezeichnet) veréffentlichen, ihr alle
Schuldverschreibungen zum Kauf gegen Barzahlung anzubieten (das "Ruckkaufangebot"). Das
Ruckkaufangebot erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage eines von der grenke AG
veroffentlichten Tender Offer Memorandums vom 8. Januar 2025 (das "Tender Offer
Memorandum™) und qilt fur die folgenden von der grenke AG emittierten Additional Tier 1
Anleihen mit einem Erflullungstag am oder um den 20. Januar 2025 (der "Erfullungstag”) zu den
jeweiligen nachfolgend genannten Kaufpreisen, jeweils zuzlglich der bis zum Erfullungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen: ISIN XS1262884171 Kaufpreis 100,00%, ISIN:
XS1689189501 Kaufpreis 100,25% und ISIN: XS2087647645 Kaufpreis 97,00%. Das
Ruckkaufangebot beginnt am 8. Januar 2025 und endet am 15. Januar 2025 um 17:00 Uhr
(MEZ), soweit die Angebotsperiode nicht, wie im Tender Offer Memorandum angegeben,
verlangert, wiederertffnet, gedndert oder geschlossen wird. Mitteilungen tber die Teilnahme am
Ruckkaufangebot sind geméafd den Bestimmungen des Tender Offer Memorandums an Kroll
Issuer Services Limited als Tender Agent (der "Tender Agent") zu Ubermitteln. Die Annahme der
von den Inhabern angebotenen Schuldverschreibungen liegt im alleinigen Ermessen der grenke
AG. Die Annahme des Kaufangebots steht zudem unter dem Vorbehalt der erfolgreichen
Emission einer neuen, auf Euro lautenden Additional Tier 1 Anleihe durch die grenke AG,
vorbehaltlich der Marktbedingungen. Die Details des Rickkaufangebots sind im Tender Offer
Memorandum beschrieben. Das Tender Offer Memorandum ist unmittelbar nach
Vero6ffentlichung dieser Mitteilung bei dem Tender Agent erhéltlich.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
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