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Borse Diisseldorf :

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Israels Gaza - Offensive setzt Merz unter Druck: Die Kriegsfuhrung Israels im Gazastreifen
ruft innerhalb der deutschen Politik immer mehr Kritik hervor. Im Kampf gegen die Hamas geht
die israelische Regierung laut Beobachtern skrupellos vor — und verscharft das Leid der
Bevolkerung. Teile der SPD-Fraktion fordern deshalb inzwischen offen ein Ende der
Waffenlieferungen an Israel und argumentieren mit dem Bruch des Vdlkerrechts durch die
Armee. Friedrich Merz lehnt das zwar weiterhin ab, kritisierte Israel heute aber: Die Offensive der
israelischen Armee im Gazastreifen ,verstehe ich offen gestanden nicht mehr®, sagte er; wie das
Handelsblatt berichtet.

EU: Verbrauchervertrauen 15,2, nach 15,2 im Vormonat
DE: GfK Consumer Index -19,9, erwartet waren -19,7 nach -20,6 im Vormonat.
USA: Erstantrage Arbeitslosenunterstitzung 240.000 nach 227.000 im Vormonat

Der startete die Woche bei einem Kurs von 130,29 und erreichte kurz danach sein
Wochentief von 130,15. Am Freitag wurde dann das Wochenhoch von 131,37 erreicht Zum
aktuellen Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 131,30. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt
momentan bei 2,024%, fur 10-jahrige bei 2,509% und fur 30-jahrige bei 3,001%.

Der beginnt die Woche bei $1,1363 und erreicht kurz danach sein Hoch von $1,1419.
Danach ging es die Woche weiter nach unten bis zum Wochentief von $ 1,1210 am Donnerstag.
Aktuell liegt der Kurs bei $1,1347.

Der ertffnete die Woche bei $61,70 und erreichte auch am Montag sein Wochentief bei $
60,26. Danach ging es nach oben bis zum Wochenhoch von $ 63,07 am Donnerstag. Aktuell
notiert der Olkurs bei $60,68.

Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von $108.896,11 danach zog der Kurs an und
der Bitcoin stieg bis auf $110.776,08 am Dienstag. Im weiteren Verlauf der Woche ging es dann
bergab bis auf das Wochentief von $104.644,58 am Freitag. Aktuell notiert BTC bei $105.813,94.

Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei $3.353,69 und erreichte kurz danach sein
Wochenhoch von $3.356,80. Danach ging es stetig bergab bis zum Wochentief $3.245,50 am
Donnerstag. Der letzte Kurs lag bei $3.299,05.

Wenn man die Ruhe nicht in sich selbst findet, ist es umsonst sie anderswo zu suchen.”
Francous de La Rochefoucauld, franzdsischer Literat (1613-1680)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
W(rth Finance - EUR XS2911681083 28.08.2031 3,00% 100,16 2,963%
Deutsche Post AG - EUR XS2784415718 25.03.2036 3,500% 100,01 3,511%
Heidelberg Materials - EUR  XS3074499511 10.07.2030 3,000% 99,81  3,029%
BMW Int. Invest. - EUR XS2887901598 27.08.2030 3,125% 100,34 3,0052%
Kion Group. AG - EUR XS2938562068 20.11.2029 4,000% 103,14 3,191%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die neue Anleihe 2025/2030 der SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA hat alle Erwartungen
Ubertroffen. Nach dem Ende der Zeichnungsfrist und dem Umtauschangebot fur Inhaber der
alten Anleihe 2021/2026 liegen die Zeichnungen weit Uber dem avisierten Zielvolumen von 20
Mio. Euro. Vor dem Hintergrund der hohen Uberzeichnung hat der SV Werder Bremen
beschlossen, das Platzierungsvolumen auf 25 Mio. EUR festzulegen, nachdem eine Erhéhung
des Zielvolumens von 20 Mio. EUR ausdrtcklich vorbehalten war. Die Anleihe ist damit immer
noch deutlich Uberzeichnet und es konnten nicht alle eingegangenen Zeichnungen vollstandig
berucksichtigt werden. Aufgrund der hohen Uberzeichnung hat die SV Werder Bremen GmbH &
Co KG aA mit seinen Partnern und B. Metzler seel. Sohn & Co. Aktiengesellschaft die Zuteilung
fur ordnungsgemafie Zeichnungen uber die Website und uber die Zeichnungsfunktionalitat
DirectPlace nach Ordervolumen gestaffelt. Im Zeichnungsvolumen ist eine gute Quote aus dem
Umtauschangebot fur die Anleihe 2021/26 berlcksichtigt. Fir diese Umtauschauftrage wurde vor
dem Hintergrund der in fir den SV Werder Bremen sehr herausfordernden Zeiten gezeigten
Unterstiitzung als angemessene Wertschatzung eine vollstandige Zuteilung bericksichtigt. Auf
Zeichnungsauftrage tber die Mehrerwerbsoption erfolgte keine Zuteilung.

Die Grold & Partner Grundstucksentwicklungsgesellschaft mbH ("Grof3 & Partner”) erwartet fur
das Geschaftsjahr 2024 aufgrund von Bewertungsanpassungen im Projektbereich ein negatives
IFRS Ergebnis im hoheren zweistelligen Millionenbereich. Der Verlustausweis hat keinen
Einfluss auf die Liquiditatslage von Grol3 & Partner. Fur das Geschaftsjahr 2025 erwartet Grol3 &
Partner aufgrund des im April 2025 erfolgten Mittelzuflusses aus dem Verkauf des Turms "T1"
des Projekts "FOUR" ein positives IFRS Ergebnis im mittleren zweistelligen Millionenbereich.
Nach Durchfiihrung der vorzeitigen Rickzahlung der Unternehmensanleihe 2024/2028 (ISIN
DEOOOA383BH3 / WKN A383BH) gemall 8§ 4.5 der Anleihebedingungen belauft sich der
ausstehende Nennbetrag der Unternehmensanleihe 2024/2028 auf EUR 18.062.000. Die
nachste Zinszahlung erfolgt am 17. November 2025, die Riuckzahlung erfolgt am 17. Mai 2028.
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Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Homann Holzwerke - EUR ~ NO0013536169 02.06.2032 7,500% 100,05 7,491%
Grenke Finance - EUR XS3080684551 08.04.2030 5,250% 100,70 5,079%
PNE AG - EUR DEOOOA383NV9 23.06.2027 5,000% 100,50 4,742%
SV Werder Bremen - EUR DEOOOA4ADFGZ7 31.07.2030 5,750% 101,60 5,369%
Siemens Financier - EUR XS3078501767 27.05.2027 2,340% 100,05 2,283%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
United Kingdom - GBP GB00BT7J0241 31.01.2056 5,375% 99,63 5,413%
Westinghouse Air - USD US960386AT71 29.05.2035 5,500% 99,79 5,542%
Qualcomm Inc. - USD US747525BV46 20.05.2032 4,750% 99,80 4,81%

Texas Instruments - USD US882508CM42 23.05.2035 5,100% 100,12 5,089%
Qualcomm Inc. - USD US747525BU62 20.05.2030 4,500% 99,96 4,538%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Lute prazisiert offentliches Angebot zur Zeichnung neuer Senior Secured EUR-Anleihen
2025/2030 (ISIN XS3047514446) zum Emissionspreis von 100 % je Teilschuldverschreibung
und einem festen Zinssatz von 12 % p.a. Das Gesamtvolumen von bis zu EUR 175 Mio.
entspricht bis zu 1.750.000 Teilschuldverschreibungen mit einer Stiickelung von jeweils EUR
100,00. Die Zeichnungsfrist endet am 30. Mai 2025, 14:30 MESZ / 15:30 OESZ (vorbehaltlich
einer vorzeitigen Beendigung). Der endgiltige Zinssatz und das Gesamtvolumen der zu
begebenden Anleihen werden am oder um den 30. Mai 2025 bekannt gegeben. Fitch Ratings
bewertet die lute Group mit einem Long-Term Issuer Default Rating (IDR) von B- (stabiler
Ausblick) sowie einem erwarteten Senior Secured Debt Rating von B- fiir ihre neuen EUR-
Anleihen 2025/2030 (ISIN XS3047514446).

Eine Auktion 40-jahriger Staatsanleihen Japans ist am Mittwoch auf die schwéachste Nachfrage
seit vergangenem Juli gestofRen, was am internationalen Rentenmarkt die Volatilitdt anheizen
konnte. Die Rendite 40-jahriger Bonds blieb gegeniber dem Niveau vor der Auktion
unverandert. Bei Papieren mit 30 Jahren Laufzeit kletterte sie jedoch um 11 Basispunkte.
,<Angesichts des jungsten Rendite-Schocks hat wohl niemand mit einer wirklich starken
Nachfrage gerechnet®, sagte Stephen Spratt, Anleihestratege bei Société Générale. Die
Nachfrage sei wenig beeindruckend. Die Uberzeichnungsquote lag bei der 500 Milliarden Yen
(3,06 Milliarden Euro) schweren Emission von Papieren mit Falligkeit 2065 bei 2,21. Im Marz
hatte sie noch bei 2,92 gelegen. Die Auktion war auch global gesehen ein wichtiger Test fir
langere Laufzeiten angesichts der Befirchtung, dass steigende Staatsausgaben die
Haushaltsdefizite in gefahrliches Terrain treiben konnten, wie Bloomberg berichtet.
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Erstmals seit 34 Jahren hat Japan seine Position als grof3ter Glaubigerstaat der Welt verloren,
obwohl das Land einen Rekordwert an Auslandsvermdgen verzeichnete. Laut Angaben des
Tokioter Finanzministeriums vom Dienstag belief sich das Nettoauslandsvermdgen Japans Ende
2024 auf 533,05 Billionen Yen (3,28 Billionen Euro), was gegeniiber dem Vorjahr einem Anstieg
von etwa 13% entspricht. Obwohl dieser Wert einen neuen Rekord darstellt, wurde Japan von
Deutschland 0Uberholt, dessen Nettoauslandsvermdgen sich auf 569,7 Billionen Yen (3,51
Billionen Euro) belief. China blieb mit einem Nettovermdgen von 516,3 Billionen Yen (3,18
Billionen Euro) auf dem dritten Platz. Der Aufstieg Deutschlands spiegelt seinen erheblichen
Leistungsbilanzuberschuss wider, der 2024 vor allem dank einer starken Handelsleistung 248,7
Milliarden Euro erreichte. Der Uberschuss Japans belief sich laut Finanzministerium auf 29,4
Billionen Yen, was etwa 180 Milliarden Euro entspricht, wie Bloomberg berichtet.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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